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Carta a wnestros Acclonistas

Estimados accionistas:

El 2021 fue un ano positivo para Amagua y se dio inicio también a la
reactivacion economica del pais, luego de los efectos causados por la
pandemia por COVID-19.

A pesar de esta recesion a nivel mundial, AMAGUA C.E.M. incremento sus
ingresos en un 6%, con respecto al afio anterior, gracias a la reactivacion de
proyectos urbanisticos que acrecentaron nuestros usuarios y por mayor
demanda de agua, en periodos de confinamiento. La recaudacién ascendié
en un 14% , logrando también la disminucién del 48% de nuestra cartera.

Se adhirieron 2.821 nuevos usuarios, con un crecimiento del 5% respecto al
ano anterior. Al cierre del 2021 se registr6 un total de 57,491 usuarios,
pertenecientes en un 33% al cantéon Samborondén y un 67% al cantén de
Daule. Nuestra imagen ante los usuarios, se mantiene favorable, con una
calificacion de 3,2 sobre 4, de acuerdo a nuestra encuesta de satisfaccion al
cliente.

En cuanto a nuestra gente, se logré obtener la vacunacion contra COVID 19
para el 100% de nuestro personal propio y contratista. Y se continuaron con
medidas preventivas de bioseguridad para que los procesos se ejecuten
ininterrumpidamente. Continuamos modernizando y ampliando nuestros
canales de atencion digital para tramitar las solicitudes, quejas y reclamos de
nuestros usuarios.

Logramos culminar la construccién del nuevo Acueducto Norte, y otras obras de
agua potable en beneficio de varios recintos del canton Samborondén.

Como proyecto principal se contrataron los estudios definitivos y disefios de
ingenieria a detalle para la construccion de la futura Planta de Tratamiento de Agua
Potable (PTAP) en Samborondon. Y para dar inicio a esta importante obra, se
adquirieron los terrenos donde sera construida la PTAP y su respectivo punto de
captacion.

El 2022 sera un afo con grandes desafios donde nuestros principales compromisos
seran: mejorar los niveles de satisfaccion al cliente; garantizar la capacidad
operativa para los actuales y futuros usuarios a través de obras; y mantener la
permanencia de los contratos de operacién que nos permiten contribuir con el
progreso en este importante sector de desarrollo.

Agradecemos a nuestros accionistas por su respaldo y la permanente confianza que
nos brindan y a nuestros trabajadores por su importante contribucion.

Cordialmente,

DIRECTORIO Y GERENCIA GENERAL
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA
AGUAS DE SAMBORONDON
AMAGUA C.E.M.



O\ Nuestros clientes

Al cierre del 2021 contamos con un total de 57.491 usuarios vy
FQDZ/\ NUEN S USAArIOS corresponden un 67% a la parroquia La Aurora, en el canton Daule y un

33% a la parroquia La Puntilla en el cantén Samborondon.

16" 249,679 M3 de El consumo de agua potable en Samborondoén representa el 54% y en
Daule corresponde al 46%.
agna potable
— Las solicitudes de servicios que destacan son: Solicitud de débito
11,095 so‘hclerd@s, automatico, Limpieza de cisternas, Cambio de propietario, Verificacion
5,455 dueyas y 292 de estado de instalaciones.
reclamos Las quejas méas relevantes son: Fuga de acueducto, Rebose de
alcantarillado, Falta del servicio o baja presion de AA.PP.

Los reclamos en planillas presentaron una disminucion de 6 puntos
porcentuales en relacion al aiio anterior y representan el 0,52% del total
de usuarios.
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()Y ) Satisfaccién al cliente

Parametros obtenidos en atencion al
publico.(oficinas Amagua):

* 89% de calificacién excelente en
salas de servicio al cliente

* Medicion de tiempos de espera en
sala con un promedio de 01:49
minutos

* Medicién de tiempos de atencion
en sala con un promedio de 07:32
minutos en SOR

<— GENERAL ——

2021 3,2
2020 33 Resultado  obtenidos  por la
2019 32 encuestadora Nielsen, sobre nuestro
208 32 ..
servicio, en una escalade 1 al 4
e (949 encuestas a clientes modalidad

on-line)

RESUMEN HISTORICO
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04 Operacién y mantenimiento

Agua potable

* La continuidad del servicio estuvo en promedio por el 98,7%,
afectado a partir del primer semestre por cortes del servicio
externos por parte del proveedor de agua.

* A nivel de calidad del agua, se realizaron 516 muestras de
agua potable y se obtuvo un 99% de aceptabilidad de las
muestras realizadas.

* El rendimiento técnico alcanzo el 87,85% con una pérdida del
12,15%.

» Atencion de 3,855 reparaciones menores y mayores en la red
con resolucién del 99% de casos en menos de 24 horas.




Operacion | manteniimiento

Operacion y Mantenimiento

Alcantarillado

Limpieza y mantenimiento de 458,00 km lineales de tuberias de
aguas servidas y aguas lluvias

1.627 solicitudes de reboses y obstrucciones de alcantarillado,
atendidas en un plazo de 12 a 24 horas aproximadamente.

107 plantas de tratamiento de aguas residuales operadas y
administradas por Amagua. En el 2021 se agregaron Casa Laguna,
Puerto Mocoli, Mallorca Village y Pacifica de Isla Mocoli.

432 muestras al efluente tratado, analizadas a través de laboratorios
externos regulados por el servicio de acreditacion ecuatoriana bajo
norma ISO 17025, obteniendo un 84% de aceptabilidad (en SST y
DBO) y un 77% de cumplimiento de niveles de “aceites y grasas”
con valores por debajo de 30 mg/l.




0% | Proyectos

DISENO PLANTA DE TRATAMIENTO DE AGUA POTABLE EN SAMBORONDON

Amagua contrat6 a la empresa consultora NYLIC, para los disefos al detalle
de la futura planta potabilizadora en Samborondén. Cuenta con 2 fases

constructivas: la primera fase de 400 |/s y la segunda fase de 400 /s, en total
800 /s de capacidad.

El proyecto serda compuesto por un punto de captacion de agua del rio

Daule, una linea de impulsion de agua cruda y la planta con sus respectivos
componentes.

ESTACAON T BOMBED

CAETACIN

i

nnnnnn

PLANTA DE TRATAMIENTO DE AGUA POTABLE de los recintos
Sta. Martha, el Rosario, Bellavista y San Lorenzo

Construccion de una planta potabilizadora compacta,
para los recintos Sta. Martha, El Rosario, Bellavista y
San Lorenzo, pertenecientes al cantébn Samborondon,
para esto se contraté a la empresa INTAL. Amagua
realizé las obras complementarias para su operacion y
distribucion hacia la poblacion a servir. El caudal
solicitado fue de 14 I/s.



88 colaboradores:  58%
hombres y 42% mujeres.

Edad media 31 anos
Rotacion del personal 4%
1533 horas de formacion
Continuo apoyo para
estudios a nuestros

colaboradores

100% personal vacunado
contra COVID19

Cero accidentes

Ob ' Nuestra gente \ biewestar

Cero no conformidades en auditorias externas
de los sistemas de Calidad y Seguridad y Salud
por parte de ICONTEC.

Reclutamiento y capacitacion de nuevos
colaboradores para formar parte de equipo
auditor de sistemas integrados.

Auditorias en campo y planes de emergencia y
rescate para lograr mejoras para actuacion
inmediata en prevencion de accidentes.

Mayor involucramiento en los procesos de
proyectos de alcantarillado, donde se verifican
aspectos fisicos y de seguridad laboral en las
PTARs.

Ferias preventivas de salud que incluye
examenes médicos para nuestros colaboradores.




Principales Cifras

COMPOSTCION ACCTONARTA

Capital $ 7'880.762,56

Autorizado

Capital Suscrito $ 4'979,225.52

Capital Pagado $ 4'979,225.52

Valor por acciéon $ 0,04
Accionistas Acciones

AAA Ecuador AGACASE S.A. 87'136,319

llustre Municipalidad de 37'344,319
Samborondén
TOTAL 124'480,638

Conformacion de Capital
30%
70%

Municipalidad de Samboronddén
AAA Ecuador AGACASE S.A.

Valor total
$ 3'485,452.76

$ 17493,772.76

$ 4’979,225.52

CIFRAS FINANCIERAS
Wiles de USD$ _D’if;lo
INGRESOS 23.382
COBROS 22.518
COSTOS OP 15.569
GASTOS OP 3.565
EBTTDA 4.248
RESULTADO NETO 2.242
ENDEUPAMIENTO 43%
TFONDOS PROPIOS 8.843

“To
6%
14%
6%
0%
10%
9%
-2%

20%

Real
Pic-21
24.697
25.709
16.450

3.563
4.684

2.439

42%

10.632

5%
5%
9%
1%

-5%
-5%
-28%

-2%

Provect.
Dic-21
23.529
24.478

15.059
3.530
4.940
2.569

58%

10.806



Balances financieros anditados

NGV audito6 los Balances de la Compaiiia del 2021, emitiendo por tal razon el Informe anexo.
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AAA Ecuador Agacase S.A.
Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre del 2021

(Con el Informe de los Auditores Independientes)



AAA Ecuador Agacase S.A.

Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre del 2021

indice

Informe de los auditores independientes
Estado separado de situacion financiera
Estado separado de resultados integrales
Estado separado de cambios en el patrimonio
Estado separado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros separados

Abreviaturas usadas:

US$. - Ddlares de Estados Unidos de América (E.U.A)

NIIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera — Completas
NIA - Normas Internacionales de Auditoria

IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants

IFAC - International Federation of Accountants

Paginas No.
3-5

6

10-27




ASESORIAS Y NEGOCIOS

108

Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Directorio y Accionistas
AAA Ecuador Agacase S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de AAA Ecuador Agacase
S.A., los cuales comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021, el
estado separado de resultados integrales, el estado separado de cambios en el patrimonio neto y el
estado separado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2021 asi como de
sus resultados separados y flujos de efectivo separados correspondientes al ejercicio terminado en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas detalladamente
en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de
Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA) emitido por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC) y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Asunto de énfasis

4. Sin calificar nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién a la nota 2 a) a los estados financieros
separados adjuntos, en la cual se describe que los estados financieros separados de AAA Ecuador
Agacase S.A. fueron preparados para cumplir con los requisitos de presentacién de informacion
financiera a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. Estos estados
financieros separados reflejan el valor de su inversion en su subsidiaria bajo el método del costo, y no
sobre una base consolidada, por lo que se deben leer conjuntamente con los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2021 de AAA Ecuador Agacase S.A. y Subsidiarias, que se
presentan por separado.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién
con los estados financieros separados

5. Laadministracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
separados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
del control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

(Continta)
7 U = info@ngv.com.ec ¥ Victor Emilio Estrada #511
& (+593) 42 387 599 y Las Monjas. Edif. Fontana,

<\ntea ' (+593) 42 384 920 piso.3;:Dep. 3A

(+593) 42 383 322 | # www.ngv.com.ec



ASESORIAS Y NEGOCIOS

6. En la preparacion de los estados financieros separados, la administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafiia de continuar como una empresa en marcha, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionados con la continuidad y uso del principio contable de
negocio en marcha excepto si la administracion tiene intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, 0 no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

7. Los representantes del gobierno de la entidad son responsables de la supervisidn del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros separados en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en los
estados financieros separados.

9. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También.

a) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros separados,
ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidn debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
elusién del control interno.

b) Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia.

c) Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

d) Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compaifiia deje de ser una empresa en marcha.

(Continua)
Misrabsre de: = info@ngv.com.ec 9 Victor Emilio Estrada #511
: . & (+593) 42 387 599 y Las Monjas. Edif. Fontana,
(\ntea (+593) 42 384 920 piso 3, Dep. 3A

G i (+593) 42 383 322 A Www.ngv.com.ec



ASESORIAS Y NEGOCIOS

e) Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y los hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

10. Nos comunicamos con los representantes del Gobierno Corporativo de la Compaiiia en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia por el ejercicio
terminado Al 31 de diciembre del 2021 se emite por separado.

ngv ™

PRI TIEERL L - bt ) \jag‘gg.ﬂ.{fﬂﬂ
NGV ASESORIAS Y NEGOCIOS S.A. Sabel Gutiérrez de Vasconez, Socia
SC-RNAE No. 2-728 Representante Legal
Febrero 4 de 2022

Guayaquil, Ecuador
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AAA Ecuador Agacase S.A.
(Samboronddn — Ecuador)

Estado Separado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2021

(Con cifras correspondientes de 2020)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Inversiones en acciones
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar partes relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital

Aporte de accionistas
Reserva legal

Reserva de capital
Utilidades no distribuidas

Al 31 de diciembre de

Resultados acumulados provenientes de la adopcion NIIF

Resultado del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

@m«:‘* %WW‘/

Notas 2021 2020
6 7,643 60,534
7,643 60,534

7 858,627 858,627
858,627 858,627

866,270 919,161

8 3,428 1,227
90 194

3,518 1421

3,518 1421

9 378,000 378,000
43 43

50,400 50,400

86,022 86,022

299,676 172,524

(320,201)  (320,201)

368,812 550,952

862,752 917,740

866,270 919,161

Gerente Genera

gtr. Yessenj HuacunIMaci'as/ y

"CPA. Mayiuxi Contreras

Contadora General

Las notas explicativas 1 a la 13 son parte integrante de los estados financieros.



AAA Ecuador Agacase S.A.
(Samborondén — Ecuador)

Estado Separado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2021
(Con cifras correspondientes del 2020)

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

_Notas 2021 2020

Ingresos de actividades ordinarias:

Dividendos 8 423,800 557,249
Gastos:

Gastos de administracion " (54,748) (5.371)
Total gastos (54,748) (5,371)
Ganancia en operacion 369,052 561,878
Costos financieros (240) (927)
Ganancia antes de impuesto a la renta 368,812 550,951
Impuesto a la renta 10 5 -
Ganancia neta 368,812 550,951
Otros resultados integrales . -
Total resultado integral del periodo 368,812 550,951

4’#4 %"W

tr Yessenia uaconM
Gerente General

ias

CPA. Marilxi Contreras
Contadora General

Las notas explicativas 1 a la 13 son parte integrante de los estados financieros.
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AAA Ecuador Agacase S.A.
(Samborondén — Ecuador)

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2021

(Con cifras correspondientes del 2020)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Ganancia del periodo

Variacion en activos y pasivos corrientes:
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Cuentas por pagar partes relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Pago de dividendos (nota 8)

Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Aumento del efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio (nota 6)

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio (nota 6)

(

:l

gtr. Yessenra uacon Macias / -
Gerenté Genera

2021 2020
368,812 550,052
; 9,954

2,201 (440)
(104) 194
2,007 9,708
370,909 560,660
(423,800) (557,249)
(423,800) (557,249)
(52,891) 3411
60,534 57,123
7,643 60,534

"CPA. Mariuxi Contreras
Contadora General

Las notas explicativas 1 a la 13 son parte integrante de los estados financieros.
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Entidad que Informa

AAA Ecuador Agacase S.A. (La Compafiia), fue constituida el 29 de marzo de 1996 en la ciudad de
Guayaquil, Republica del Ecuador, bajo la denominacién de Maverick S.A., el 14 de octubre de 2002
cambi6 su denominacién social a AAA Ecuador Agacase S.A.; y el 31 de octubre de 2006 la Compafiia
cambi6 de domicilio de la ciudad de Guayaquil al cantén Samborondén.

Su actividad principal consiste en la prestacidn de servicios publicos de acueducto y alcantarillado, aseo
y manejo de recursos hidricos en cualquier parte del Pais. La Compafiia se encuentra domiciliada en la
via Samborondén km. 10 Avenida Principal, sus operaciones estan sometidas al control y vigilancia de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

EL accionista principal con participacion del 99% es la compafia colombiana Sociedad Interamericana
de Aguas y Servicios S.A. INASSA, una subsidiaria de Canal Isabel Il, una institucién publica
dependiente de la comunidad auténoma de Madrid. Las Compafias que forman parte del grupo
empresarial INASSA, se dedican principalmente a la prestacién de servicios publicos bajo cualquier
forma de gestion admitida en derecho, relacionados con abastecimiento de agua en las diferentes
modalidades de suministro destinadas tanto a entidades publicas como privadas y particulares, para
usos industriales y domésticos y tratamiento y depuracién de aguas residuales y de toda clase de
residuos liquidos asi como la reutilizacién directa de dichas aguas, y sistemas de alcantarillado.

Bases de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados de AAA Ecuador Agacase S.A., Al 31 de diciembre del 2021,
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, salvo indicacién en contrario;
Asimismo, han sido preparados bajo la presuncion de que la Compariia opera sobre una base de
negocio en marcha

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), no existe obligacion
de preparar estados financieros separados; pero en la Republica del Ecuador las compafiias
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros del
Ecuador tienen la obligacion de prepararlos como requisitos de presentacion de informacion
financiera. Debido a esto, la Compafiia ha preparado estados financieros separados de acuerdo
a la NIC 27 "Estados financieros separados”. La Compaiiia también prepara estados financieros
consolidados de acuerdo con lo previsto en la NIIF 10 Estados financieros consolidados, que se
presentan en forma separada. Para una correcta interpretacion de los estados financieros
separados de acuerdo con NIIF, estos deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de la Compaiiia y su subsidiaria que se presentan por separado.

Los estados financieros separados terminados el 31 de diciembre del 2021 han sido autorizados
por la gerencia general el 4 de febrero del 2022 y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia,
estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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Bases de Preparacidn (Continuacion)

b)

d)

Base de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de
bienes y servicios.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera. La moneda funcional de la Compaiiia
es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye, ademas, la moneda de
presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio
y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que la
Administracion de la Compafiia efectue ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden
afectar la aplicacién de las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos,
ingresos y gastos. La Administracion, basada en la experiencia histérica en la preparacion de
estados financieros separados, considera que ninguno de los juicios utilizados en las politicas
contables tiene un efecto importante o material sobre los estados financieros separados adjuntos.

Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion efectiva a
partir del 1 de enero del 2021, son las siguientes:

Tasa de Interés
de Referencia—
Fase 2
(Modificaciones a
las NIIF 9, NIC
39, NIIF 7, NIIF 4
y NIIF 16)

que elimina gradualmente las tasas de interés de referencia tales como de
las tasas de interés de oferta interbancaria (IBOR por su sigla en inglés),
mediante la emision de un paquete de modificaciones a las siguientes NIIF:
- NIIF 9 Instrumentos Financieros

- NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién

- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar

- NIIF 4 Contratos de Seguro

- NIIF 16 Arrendamientos

Con esta publicacion, el IASB completa su trabajo para responder a los
efectos de la reforma de las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por sus

Titulo Requerimiento clave Fecha
efectiva
Reducciones del | En respuesta al impacto continuado de la pandemia de COVID-19, confecha | 1 de abril
alquiler 31 de marzo de 2021 el IASB emiti6 una enmienda a la NIIF 16 | 2021
relacionadas con | Arrendamientos para ampliar por un afio (de junio de 2021 al 30 de junio de
la covid-19 mas | 2022) el periodo de aplicacion de la solucidn practica que ayuda a los
alld del 30 de | arrendatarios a contabilizar las concesiones de alquiler vinculadas a COVID-
junio de 2021 | 19.
(Modificacion a la | |3 enmienda es efectiva paralos periodos anuales que comienzan a partir del
NIIF 16) 1 de abril de 2021, con aplicacion retroactiva, reconociendo el efecto
acumulado de la aplicacion inicial como un ajuste en el saldo inicial de las
ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segln proceda) al
comienzo del periodo anual en el que se aplicd por primera vez la
modificacion.
o 1 de enero
Reforma de la El 27 de agosto de 2020, el IASB finalizé su respuesta a la reforma en curso 2021
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2, Bases de Preparacién (Continuacion)

siglas en inglés) en la informacién financiera. Las enmiendas proporcionan
excepciones temporales que abordan los efectos en la informacion
financiera cuando una tasa de interés de referencia (IBOR, por sus siglas
inglés) es reemplazada por una tasa de interés alternativa casi libres de
riesgo.

Las enmiendas emitidas en la Fase 2 entraron en vigencia a partir del 1 de
enero de 2021, con aplicacion retroactiva, salvo ciertas excepciones. No se
requiere reexpresar periodos anteriores.

Las enmiendas y nuevos pronunciamientos contables (NIIF) de aplicacién efectiva para la Compafiia, no han tenido
impacto significativo en el periodo contable que comienza después del 1 de enero del 2021.

Un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y con aplicacion
posterior al cierre del 2021, es como sigue:

Titulo

Requerimiento clave

Fecha
efectiva

Enmiendas a NIC
16 “Productos
Obtenidos antes
del Uso Previsto”

Como parte del paquete de enmiendas de alcance limitado publicadas en
mayo de 2020, el IASB emitié modificaciones a la NIC 16 Propiedades, Planta
y Equipo, las cuales prohiben que una compafiia deduzca del costo de un
elemento de propiedades, planta y equipo los montos recibidos por la venta
de articulos producidos mientras la compafiia prepara el activo para su uso
previsto. En cambio, una compafiia reconocera tales ingresos de ventas y
costos relacionados en el resultado del periodo. Las enmiendas también
aclaran que una entidad esta “probando si el activo funciona correctamente”
cuando evalua el rendimiento técnico y fisico del activo.

La enmienda sera efectiva para periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2022. La enmienda debe ser aplicada retrospectivamente solo a
los elementos de propiedades, planta y equipo disponibles para su uso en o
después del comienzo del primer periodo presentado en los estados
financieros en los que la entidad aplique por primera vez la enmienda.

1 de enero
2022

Enmiendas a NIIF
3 “Referencias al
Marco
Conceptual’

El 14 de mayo de 2020, el IASB emiti6 un paquete de enmiendas de alcance
limitado, entre ellas modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios.
Las enmiendas actualizan las referencias al Marco Conceptual emitido en
2018, a fin de determinar qué constituye un activo o un pasivo en una
combinacion de negocios. Ademas, el IASB agreg6 una nueva excepcion en
la NIIF 3 para pasivos y pasivos contingentes, la cual especifica que, para
algunos tipos de pasivos y pasivos contingentes, una entidad que aplique la
NIIF 3 deberia referirse a la NIC 37 “Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes”, o CINIIF 21 “Gravamenes”, en lugar del Marco
Conceptual 2018. Sin esta excepcion, una entidad habria reconocido algunos
pasivos en una combinacion de negocios que no reconoceria segun la NIC
37.

Las modificaciones son aplicables de forma prospectiva a las combinaciones
de negocios cuya fecha de adquisicion sea a partir del primer periodo anual
que se inicie a contar del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion
anticipada.

1 de enero
2022
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2.

Bases de Preparacidn (Continuacion)

Enmiendas a NIC
37 “Contratos
Onerosos: Costo
de Cumplir un
Contrato”

La tercera norma modificadas por el IASB dentro del paquete de enmiendas
de alcance limitado emitido en mayo de 2020 fue la NIC 37 Provisiones,
Pasivos Contingentes y Activos Contingentes. Las enmiendas especifican qué
costos debe considerar una entidad al evaluar si un contrato es de caracter
oneroso. En este sentido, las enmiendas aclaran que el costo directo de
cumplir un contrato comprende tanto los costos incrementales de cumplir ese
contrato (por ejemplo, mano de obra directa y materiales), como también la
asignacién de ofros costos que se relacionan directamente con el
cumplimiento de los contratos (por ejemplo, una asignacién del cargo por
depreciacion para un item de propiedades, planta y equipo utilizado para
cumplir el contrato).

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales sobre los que se informa
que comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion
anticipada. Las compafiias deben aplicar estas modificaciones a los contratos
para los cuales atn no ha cumplido todas sus obligaciones al inicio del periodo
anual sobre el que se informa, en el que se aplica por primera vez las
modificaciones. No se requiere reexpresar informacion comparativa. El efecto
acumulado de aplicar inicialmente las modificaciones se reconocera como un
ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas (u otro componente
del patrimonio segun corresponda) en la fecha de la aplicacion inicial.

1 de enero

2022

Mejoras anuales a
las NIIF: Ciclo
2018-2020

El 14 de mayo de 2020, el IASB emitié una serie de modificaciones menores
alas NIIF, con el fin de aclarar o corregir temas menores o subsanar posibles
incoherencias entre los requisitos de las normas. Las modificaciones con
potencial impacto sobre son las siguientes:

= NIIF 9 Instrumentos Financieros: aclara que a efectos de la prueba del 10%
para la baja en cuentas de un pasivo financiero, al determinar las
comisiones pagadas netas de las comisiones recibidas, el prestatario sélo
se debe considerar las comisiones pagadas o recibidas entre el prestatario
y el prestamista.

Estas mejoras son aplicables a periodos anuales sobre los que se informa
que comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion
anticipada. Las entidades deben aplicar estas modificaciones a los pasivos
financieros que se modifiquen o intercambien al inicio del periodo anual
sobre el que se informa, en el que se aplica por primera vez las
modificaciones.

= FEjemplos que acomparian a NIIF 16 Arrendamientos: modificacion del
ejemplo ilustrativo 13, con el fin de eliminar una posible confusion sobre el
tratamiento de los incentivos por arrendamiento. El ejemplo incluia como
parte de sus antecedentes un reembolso del arrendador al arrendatario,
relacionado con las mejoras de la propiedad arrendada. Dado que el
ejemplo no explicaba con suficiente claridad si el reembolso cumplia con
la definicién de incentivo por arrendamiento, el IASB decidié eliminar del
ejemplo ilustrativo cualquier referencia a este reembolso, evitando de esta
manera cualquier posibilidad de confusion.

= NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera: permite a las entidades que han medido sus
activos y pasivos a valores en libros registrados en los libros de su matriz,
medir también cualquier diferencia de conversién acumulada utilizando los
montos informados por la matriz. Esta enmienda también se aplicara a las
asociadas y negocios conjuntos que hayan tomado la misma exencién del
IFRS 1.

1 de enero

2022
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2.

Bases de Preparacidn (Continuacion)

Mejoras anuales a 1 de enero
las NIIF: Ciclo | = IAS 41 Agricultura - eliminacion del requerimiento de que las entidades | 2022
2018-2020 excluyan los flujos de efectivo para impuestos cuando midan el valor

razonable segtin el IAS 41. Esta enmienda tiene como objetivo alinearse

con el requerimiento de la norma de descontar los flujos de efectivo

después de impuestos
Enmiendas a NIC | EI 23 de enero de 2020, el IASB emitié enmiendas de alcance limitado a NIC | 1 de enero
1 “Clasificacion 1 Presentacién de Estados Financieros, con el objetivo de aclarar cémo | 2023

de pasivos como
corrientes y no
corrientes”

clasificar la deuda y otros pasivos como corrientes o no corrientes.

Las enmiendas aclaran que un pasivo se clasifica como no corriente si la
entidad tiene, al final del periodo sobre el que se informa, el derecho
sustancial de aplazar la liquidacion del pasivo durante al menos 12 meses. La
clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la entidad o por los
eventos posteriores a la fecha del informe. Las enmiendas incluyen la
aclaracion de los requisitos de clasificacion para la deuda que una empresa
podria saldar convirtiéndola en patrimonio.

Las enmiendas afectan solo la presentacion de pasivos como corrientes 0 no
corrientes en el estado de situacion financiera, no la cantidad u oportunidad
de su reconocimiento, asi como tampoco las revelaciones relacionadas. Sin
embargo, podrian dar lugar a que las empresas reclasifiquen algunos pasivos
de corrientes a no corrientes, y viceversa.

iEstas modificaciones son aplicables de forma retroactiva a contar del 1 de
enero de 2023.

NIIF 17, contratos

Emitida en mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro

Originalmente

de seguros sean medidos a un valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas | 1 enero 2021,
uniforme de presentacion y medicion para todos los contratos de seguro. | el IASBen
Estos requerimientos son disefiados para generar una contabilizacion | marzo 2020
consistente y basada en principios. extiende al 1
enero 2023
La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después
del, 01 de enero de 2023, permitiéndose la adopcién anticipada si se ha
adoptado las normas NIIF 9y NIIF 15.
Impuestos El 7 de mayo de 2021, el IASB emitié modificaciones especificas la NIC 12 | 1 de enero
Diferidos Impuesto a las Ganancias, con el objetivo de aclarar cdmo las empresas | 2023
relacionados con | deben contabilizar los impuestos diferidos sobre transacciones tales como

Activos y Pasivos
que surgen de
una Transaccion
Unica
(Modificaciones a
laNIC 12)

arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento.

En determinadas circunstancias, las empresas estan exentas de reconocer
impuestos diferidos cuando reconocen activos 0 pasivos por primera vez.
Anteriormente, existia cierta incertidumbre sobre si la exencion se aplicaba a
transacciones como arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento,
transacciones para las cuales las empresas reconocen tanto un activo como
un pasivo. Su efecto acumulado por el cambio en la politica contable se
reconocera a partir del inicio del primer periodo comparativo presentado como
un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas en esa fecha.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2023, y se permite la aplicacion anticipada.
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2.

Bases de Preparacidn (Continuacion)

Definicién de
Estimaciones
Contables
(Modificaciones a
la NIC 8)

En febrero de 2021, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 8, en las que
introduce una nueva definicion de "estimaciones contables". Las enmiendas
aclaran la distincion entre cambios en estimaciones contables y cambios en
las politicas contables y la correccion de errores. Ademas, aclaran cémo
utilizan las entidades las técnicas de medicion e insumos para desarrollar la
contabilizacion de estimados.

La norma modificada aclara que los efectos sobre una estimacion contable,
producto de un cambio en un insumo o un cambio en una técnica de medicion
son cambios en las estimaciones contables, siempre que estas no sean el
resultado de la correccion de errores de periodos anteriores. Esta definicion
de un cambio en la estimacion contable especifica que los cambios en las
estimaciones contables pueden resultar a partir de nueva informacién o
nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales cambios no son correcciones de
errores.

Dicha distincion es importante porque los cambios en las estimaciones
contables se aplican prospectivamente solo a transacciones futuras y otros
eventos futuros, pero los cambios en las politicas contables generalmente
también se aplican retrospectivamente a transacciones pasadas y otros
eventos pasados.

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2023, permitiéndose su aplicacion anticipada. Se aplicaran
prospectivamente para cambios en las estimaciones y en las politicas
contables que ocurran a partir del inicio del primer ejercicio anual en que la
compafiia aplica la modificacion.

1 de enero
2023

Informacion a
Revelar sobre
Politicas
Contables
(Modificaciones a
laNIC1yal
Documento de
Practica de las
NIIF N° 2)

En febrero de 2021, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 1y a la
Declaracion de practica de IFRS N°2 Realizar juicios de materialidad, en el
que proporciona orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar
juicios de importancia relativa a las revelaciones de politica contable.

Las modificaciones tienen como objetivo ayudar a las entidades a
proporcionar revelaciones sobre politicas contables que sean mas Utiles por:
. Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas
contables "significativas" con el requisito de revelar sus politicas contables
"materiales”

. Incluir orientacion sobre como las entidades aplican el concepto de
materialidad en la toma de decisiones sobre revelaciones de politicas
contables

Al evaluar la importancia relativa de la informacién sobre politicas contables,
las entidades deberan considerar tanto el tamafio de las transacciones como
otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos.

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero 2023.

1 de enero
2023

La Administracién esta evaluando la aplicabilidad o impacto de las nuevas normas o modificaciones de las NIIF las
cuales no han sido adoptadas anticipadamente. En opinién de la administracion, no se espera que la aplicacion
futura de estas normas, enmiendas e interpretaciones tengan un efecto significativo en los estados financieros.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compafia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado separado de situacién
financiera, en funcion de su vencimiento. Un activo y un pasivo es considerado corriente cuando
el vencimiento de su realizacién o liquidacién estd dentro de los doce meses siguientes después
del periodo sobre el que se informa, y dentro del ciclo norma de la operacion de la Compafiia.
Todos los demés activos y pasivos que no cumplan estas condiciones se clasifican como no
corrientes.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Una descripcion de la
politica de reconocimiento y medicion de los instrumentos financieros, es como sigue:

Activos financieros: Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, a excepcién de las
cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente financiero significativo y se
miden al precio de transaccion de acuerdo con la NIIF 15; en el caso de un activo financiero que
no se lleve al valor razonable con cambio en resultados, se adicionan los costos de la transaccion
que sean directamente atribuible a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 se clasifican en funcién del modelo de
negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales y se miden al:

- Costo amortizado

- Valor razonable con cambios en otro resultado integral

- Valor razonable con cambios en resultados

En los estados financieros adjuntos, la Compafiia solo mantiene activos financieros clasificados
en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado.

Cuando corresponda, todos los ingresos y gastos relacionados con activos financieros que se
reconocen en resultados se presentan dentro de los costos financieros, ingresos financieros u
otras partidas financieras, excepto por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que se
presentan dentro de otros gastos operacionales.

Medicién posterior de los activos financieros

Los activos financieros se miden a costo amortizado usando el método de interés efectivo y neto
de pérdida por deterioro, si cumplen con las siguientes condiciones

- El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses. Después del reconocimiento
inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un activo
o0 un pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputacion del ingreso
0 gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto) con el monto neto en libros del activo o pasivo financiero. El descuento se omite cuando
el efecto del mismo es irrelevante. Dentro de los estados financieros separados, pertenecen a
esta categoria de instrumentos financieros unicamente el efectivo y equivalente de efectivo.

El efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo, también es un activo financiero que representa un medio
de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en
los estados financieros y estd sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor
razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y depdsitos a la vista en
bancos. Para propositos del estado de flujo de efectivo, los sobregiros bancarios forman
parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente, se incluyen como
componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el estado separado de situacion
financiera, los sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo
corriente.

Deterioro de valor de los activos financieros — Perdidas crediticias esperadas

Cuando corresponda y siguiendo los requisitos de la NIIF 9, la Compafiia aplica un modelo de
deterioro de valor que se basa en pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica a los
activos financieros medidos a costo amortizado o medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral, excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio, si las hubiera.

Al cierre de los periodos 2021 y 2020, los estados financieros separados adjuntos, no incluyen
provisién de pérdidas crediticias esperadas, debido a que al cierre de dichos periodos no hubo
saldos de cuentas por cobrar comerciales.

Pasivos financieros: Reconocimiento, medicion y clasificacion

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto por los pasivos que se contabilicen al valor razonable con
cambios en resultados, cuyas condiciones para su calificacion como tal, debera cumplir con alguna
de las siguientes situaciones: a) cumple con las condiciones de mantenido para negociar, b) desde
el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en resultados, ¢) contienen uno mas derivados implicito y d) utiliza un
exposiciones crediticias.

La Compaifiia al cierre de sus estados financieros separados solo mantiene pasivos financieros no

derivados correspondientes a la categoria de “Otros pasivos financieros” y que incluyen cuentas
por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto para vencimientos
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

d)

superiores a doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias y nominativas (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de
acciones ordinarias y nominativas, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias esta compuesto por el impuesto corriente y cuando fuera
aplicable, el impuesto diferido. Elimpuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados
se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

La utilidad gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles, ingresos exentos y otras deducciones de ley. El impuesto a la renta
causado se calcula sobre el 25% de la utilidad gravable del periodo.

Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera Unicamente cuando: (i) es una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, (i) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la obligacién, y (iii) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada solo si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control de la Compaiiia. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los
estados financieros separados los detalles cualitativos de la situaciéon que originaria el pasivo
contingente.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, para liquidar la obligacién presente teniendo en cuanto los
riesgos e incertidumbre que rodean la obligacion.

Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su

importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

f)

9)

Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compaiiia tiene el poder de gobernar
sus politicas operativas y financieras generalmente por ser propietario de mas de la mitad de sus
acciones con derecho a voto.

El control se obtiene cuando la Compaiiia esta expuesta o tiene derecho a rendimientos variables
procedentes de su participacién en la entidad receptora de la inversion, y tiene la capacidad de
afectar tales rendimientos a través de su poder sobre esta Ultima. Especificamente, la Compafia
controla una entidad receptora de la inversién si y sélo si tiene:

- Poder sobre la entidad receptora de la inversion; es decir, existen derechos que le otorgan la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes de la misma.

- Exposicidn o derecho a rendimientos variables procedentes de su participacion en la entidad
receptora de la inversion, y

- Capacidad de utilizar su poder sobre la entidad receptora de la inversién para afectar sus
rendimientos de forma significativa.

En estos estados financieros separados las inversiones de la Compafiia en subsidiarias se
reconocen por el método del costo. Los dividendos efectivos recibidos de las inversiones en
subsidiarias se llevan a ingresos cuando se reciben o son declarados por las compafiias emisoras.

Patrimonio

(i) Capital acciones

La Compaiiia ha emitido unicamente 378,000 acciones ordinarias y normativas con valor
nominal de US$1.00 cada una.

(i) Reserva legal

La ley de Compafiias requiera que por lo menos el 10% de la utilidad neta anual se transfiera
alareserva leal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o cubrir pérdidas en las operaciones.

(i) Reserva de capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta
que registro el efecto de la correccidn monetaria por el indice de inflacion e indice especial
de correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacion de las cuentas
patrimoniales hasta marzo de 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los
accionistas hasta el 31 diciembre de 1999) podréa ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia;
no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

h)

)

k)

(iv) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion
SG.G.IGI.CPAIFRS.11.007 del 9 de octubre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2011 establecié que el saldo acreedor de los ajustes por adopcidn por
primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez NIIF”, separada del
resto de los resultados acumulados. El saldo no esta sujeto a distribucién a los accionistas,
excepto en el caso de liquidacion de la compaiiia, y puede ser objeto de capitalizacion en la
parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decisién de la Junta General
de Accionistas.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del Ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Distribucién de dividendos
La distribucidn de los dividendos a los accionistas se deduce del patrimonio y se reconoce como
pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por

la junta de accionistas de la Compafiia.

Restriccién de dividendos

Cuando la Compaiiia registre pérdidas operacionales, estas deberdn ser enjugadas
automaticamente con las reservas estatutarias o facultativas. En caso que no disponga dichas
reservas 0 no cubran la totalidad de las pérdidas, las utilidades obtenidas en un ejercicio
economico no podran ser distribuidas mientras no se cubran las pérdidas operacionales de
ejercicios anteriores.

Reconocimiento de ingresos por dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividendos son reconocidos en el estado
separado de resultados cuando: a) se establece el derecho de la Compaiiia a recibir el pago del
dividendo, lo cual generalmente es a la fecha en que se declara su distribucion; b) es probable que
la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con el dividendo; y (c) el importe del
dividendo pueda ser medido de forma fiable.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos y comisiones bancarias.
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Administracion de riesqos

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas por la alta gerencia y con el objeto de
identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Comparia. La alta Gerencia es conocedora de las
condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia controla los

riesgos

a los que esta expuesta la Compafiia revisando regularmente las politicas, normas y

procedimientos de administracion que permitan un ambiente de control adecuado y favorable en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Factores de riesgo financiero

La Compaiiia en el curso normal de sus operaciones estd expuesta a una variedad de riesgos
financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no derivados. Los riesgos
identificados son: a) riesgo de crédito, b) riesgo de liquidez y c) riesgo de mercado.

a)

Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depdsitos
en instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar a partes relacionadas.

La exposicién maxima al riesgo de crédito Al 31 de diciembre del 2021 y 2020 es como sigue:

Notas 2021 2020
Efectivo y equivalentes del efectivo 6 7,643 60,534
7,643 60,534

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgos independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compafiia mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion (*)

Banco Bolivariano AAA | AAA-
* SBS - Datos disponibles al 30 de septiembre del 2021

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cuenta por cobrar. La Compafiia considera que no existen pérdidas en
las que se haya incurrido pero que aun no se hubieran identificado.

Riesgo de liquidez. - Consiste en el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero.

La Administracion de la Compaiiia tiene la responsabilidad substancial de la administracién del
riesgo de liquidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al
endeudamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compafiia, a través de la Gerencia General,
administra el riesgo de liquidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos
de sus activos y pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro

Yy pago.
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4,

Administracion de riesgos (Continuacion)

Un resumen de los vencimientos de los pasivos financieros, es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2021

Valor en Vencimiento DeOa3

Libros Contractual meses
Cuentas por pagar a partes relacionados 8 3,428 3,428 3,428
3,428 3,428 3,428

Al 31 de diciembre de 2020

Valor en Vencimiento De0a3

Libros Contractual meses
Cuentas por pagar a partes relacionados 8 1,227 1,227 1,227
1,227 1,227 1,227

A la fecha de emisién de los estados financieros separados no se han detectado situaciones
que a criterio de la Administracién pueden ser considerados como riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado. - Son los riesgos de caracter estratégico debido a factores externos e
internos de la Compafiia, tales como el ciclo econdémico, nivel de competencia, patrones de
demanda, estructura de la industria y cambios en la regulacién. También dentro de esta
categoria estan los riesgos de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, el tipo
de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad de la Compaiiia.

= Riesgo de tipo de cambio: Durante el periodo 2021, la Compafiia no tiene activos y
pasivos monetarios en otras monedas distintas al dolar estadounidense que estén sujetos
al riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio del délar respecto a tales monedas
extranjeras.

= Riesgo de tasa de interés: Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la Compaiiia
son sustancialmente independientes de los cambios en la tasa de interés, ya que la
Compaiiia no tiene activos o pasivos importantes que generen intereses.

Anélisis de sensibilidad del flujo de efectivo para pasivos financieros

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados
y no efectla transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacion en la tasa de interés no afectaria de manera significativa el valor registrado de los
activos y pasivos financieros o los resultados o su patrimonio.

Administracion de capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la confianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.
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4, Administracién de riesgos (Continuacion)

La Junta de Directores establece las necesidades de inversiones de capital y en funcion de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos que se paga
a los accionistas.

La decision de reinversion también se basa en los incentivos tributarios que recibe la Compaiiia.
No hubo cambios respecto al afio anterior en cuanto al enfoque de la Compaifia para la
administracidn del capital durante el afio actual.

El ratio de capital ajustado por la deuda al 31 de diciembre del 2021 es el siguiente:

Valor en libros

2021 2020
Total pasivos 3,518 1,421
Menos efectivo y equivalente de efectivo 7,643 60,534
Deuda neta (4,125) (59,113)
Total patrimonio 862,752 917,740
Ratio deuda neta/patrimonio neto (0.005) (0.06)

5. Instrumentos financieros

(1)

(il

Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros son como sigue:

2021 2020
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6) 7,643 60,534
Total activos financieros 7,643 60,534
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (nota 8) 3,428 1,227
Total pasivos financieros 3,428 1,227

Determinacién del valor razonable

Las politicas contables de la compafiia de acuerdo a las NIIF, requieren que se determinen los
valores razonables de los activos y pasivos financieros. La Compariia no mide los activos y
pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no tiene transacciones de derivados
como instrumentos de cobertura, solo tiene instrumentos medidos al costo amortizado.

Un resumen del método de valuacion utilizada para determinar el valor razonable de cada
instrumento es como sigue:

Método de valuacion del valor
Instrumentos financieros medidos a costo amortizado razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo Aproximadamente a su valor en libros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar debido a su naturaleza de corto plazo
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, el saldo de efectivo y equivalente del efectivo es como sigue:

2021 2020
Bancos 7,643 60,534
7,643 60,534

Al 31 de diciembre del 2021, el saldo de efectivo y equivalente de efectivo no tiene restricciones.

Inversiones en acciones

Una descripcion de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2021 y 2020, es como sigue:

Porcentaje de Importe en libros
participacion en el (costo)
Actividad capital US délares
Entidad principal 2021 2020 2021 2020
Aguas de Samborondom Prestacion de servicios de agua
Amagua C.E.M potable 70% 70% 858,627 858,627

Aguas de Samborondén AMAGUA C.E.M fue constituida el 20 de mayo de 1998 e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantdon Samboronddn el 12 de junio de 1998, con el objeto de dedicarse a la elaboracion
de proyectos y programas de saneamiento ambiental y prestacidn de servicios publicos y privados que
contemplen las obras de saneamiento ambiental, relacionados con la reforestacion, servicios de agua
potable, aguas lluvias y aguas servidas entre otros. Actualmente AMAGUA opera en el ambito de la
prestacion de servicios publicos de agua potable y alcantarillado, por medio de delegaciones (bajo
autorizacion reglada) exclusivas que le han conferido los Municipios de Samborondén y Daule,
concretamente en sus zonas de Desarrollo Urbano, Parroquia La Puntilla y La Aurora, respectivamente.

Los estados financieros separados de AAA Ecuador AGACASE S.A. por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2021, se presentan consolidados con su subsidiaria Aguas de Samborondén AMAGUA
C.E.M en la cual tiene participacion accionaria del 70% y ejerce control, tal como lo establece la NIIF 10
- Estados Financieros Consolidados. Adicionalmente, por requerimiento de las Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, AAA Ecuador AGACASE S.A. presenta estados financieros separados.

Durante el periodo 2021, AAA Ecuador AGACASE S.A. distribuyo dividendos por US$423,800
(US$557,249 en el 2020).

Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compariias relacionadas a través de propiedad en los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Dividendos recibidos:
Aguas de Samborondom Amagua C.E.M. 423,800 557,249
Dividendos distribuidos y pagados:
Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S.A. INASSA 419,562 551,677
Canal Extensia S.A. 4,238 5,572
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10.

Patrimonio

El capital social de la Compafia consiste de 378,000 acciones ordinarias y nominativas con valor de
US$ 1,00 cada una. Un detalle de la composicion accionaria de la Compaiiia es el siguiente

% Participacion ~ Acciones ordinarias y

nominativas
2021 2020 2021 2020
Interamericana de Aguas y Servicios S.A. INASSA (Colombia) 99%  99% 374,220 374,220
Canal Extenia S.A.U.(Espafia) 1% 1% 3,780 3,780
Total 100% 100% 378,000 378,000

Impuesto a la renta

a)

Conciliacidon del Impuesto a la renta

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2021 y
2020, se determina como sigue:

2021 2020

Utilidad antes de impuesto a la renta 368,812 550,952
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa corporativa de

impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de impuesto 92,203 137,738
alarenta

Ingresos exentos (105,950) (137,970)
Beneficio tributario (13,747) (232)

Dividendos

Para los casos de distribucién de dividendos a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador; y, a no residentes fiscales cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente
fiscal en el Ecuador, el porcentaje de retencion se aplicara sobre el ingreso gravado (40% del
dividendo efectivamente distribuido). La sociedad que los reparte debera actuar como agente de
retencién sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera: i) Retencion de hasta el 25%, si se
reparte a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador; ii) Retencién del 25% si se reparte en favor
de personas naturales o juridicas, no residentes en Ecuador. iii) Retencion del 35% si se reparte
en favor de accionistas constituidos o ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido
el deber de informar sobre los propietarios de los titulos representativos de capital (accionistas,
socios, beneficiarios).

Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. Sin
embargo, en caso de que la sociedad que distribuya dividendos incumpla con el deber de informar
sobre su composicion societaria, sobre los dividendos que corresponda el incumplimiento, se
debera aplicar la maxima tarifa de impuesto a la renta de personas naturales, esto es, 35%.

Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la
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aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia”.

Los contribuyentes quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencias
cuando cumplan con las siguientes condiciones: a) Tengan un impuesto causado superior al 3%
de sus ingresos gravables; b) No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y ¢) No mantengan suscrito con el estado contrato para la
exploracion y explotacién de recursos no renovables.

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia. Dicha facultad esta limitada a un nimero
de periodo tributario anual, los cuales, por lo general, una vez transcurridos dan lugar a la
expiracion de dichas inspecciones. La facultad del Servicio de Rentas Internas para determinar la
obligacion tributaria caduca, sin que se requiera pronunciamiento previo:

- En cuatro afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

- En seis afios, contados desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracién,
respecto de los mismos tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v,

- Enun afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto activo
0 en forma mixta, contado desde la fecha de la notificacion de tales actos.

En los casos en que los contribuyentes hayan sustentado costos o gastos inexistentes y/o en
facturas emitidas por empresas inexistentes, fantasmas o supuestas, se entendera que se ha
dejado de declarar en parte el tributo, y por lo tanto se aplicara la caducidad de 6 afios respecto
de la facultad determinadora de la Administracién Tributaria.

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a
los periodos 2018 al 2021, estan abiertos para ser revisadas por el Servicio de Rentas Internas
(SRI).

Reformas tributarias

Con fecha 29 de noviembre de 2021, se publico en el Registro Oficial 578, la Ley Organica para
el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia Covid 19. La ley contiene
reformas importantes al impuesto a la renta, impuesto al valor agregado, impuestos a los
consumos especiales, en el ambito aduanero, de inversion, bancaria y financiera entre otras. Entre
lo més sobresaliente de la Ley, incluye las contribuciones temporales, tales como: a) Contribucion
sobre el patrimonio de sociedades y b) Contribucién sobre el patrimonio de personas naturales.
Ademés se crea el Régimen Impositivo Voluntario Unico y Temporal para la Declaracion de Activos
en el Exterior y se crea un nuevo régimen para emprendedores y se elimina el RISE. La Ley

26



AAA Ecuador Agacase S.A.
(Samborondén — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre del 2021
(Con cifras correspondientes del 2020)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

10.

1.

12.

13.

Impuesto a |a renta (Continuacion)

también contiene la eliminacion de ciertas deducciones, la sustitucion de las exenciones aplicables
a nuevas inversiones productivas, y la introduccién de nuevas deducciones para el calculo de
impuesto a la renta.

Las reformas tributaras entraran en vigencia a partir del primer dia del ejercicio fiscal siguiente (1
de enero del 2022) como las que se refieren al impuesto a la renta y otras entraran en vigencia el
primer dia del mes siguiente la publicacién del registro oficial esto es 1 de diciembre del 2021.

Gastos por naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al 31 de diciembre del 2021
y 2020, son los siguientes:

Al 31 de diciembre del

2021 2020
Honorarios 2,417 2,827
Impuesto y contribuciones 50,557 703
Suscripciones 1,774 1,838
Otros gastos - 2
Total 54,748 5,370

Consideraciones sobre |a pandemia del coronavirus (COVID-19)

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de un coronavirus (COVID-
19) como una pandemia mundial la cual se mantiene hasta la fecha. El Gobierno Ecuatoriano ha tomado
diversas medidas dirigidas a evitar la propagacion de dicho brote en la poblacion, incluyendo
limitaciones de aforos, medidas estrictas de bioseguridad, prohibicion a eventos masivos entre otros.

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia, el que podria ser material
sobre los estados financieros futuros, sin embargo, al cierre del 31 de diciembre del 2021, no ha tenido
de mayor impacto en las estimaciones de deterioro de sus activos ni ha generado alguna condicion que
afecta la continuidad de la Compafiia como una empresa en marcha.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2021 y hasta la fecha de emision de este informe (4 de febrero del
2022) no se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros que se adjuntan. -
—AZA T aly 7

" CPA. Mariyxi Contreras
Contadofa General

Mgtr. Yessenia fluacon Macias
Gerentd General
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